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To propozycja dla tych, ktorzy akceptujg podwyzszone ryzyko w poréwnaniu z inwestycjami dlugoterminowymi.

Inwestycje krdotkoterminowe dla odwaznych

FOT. K. SKLODOWSKI

Maciej Rudke

maciej.rudke@parkiet.com

- Opieranie si¢ na kroét-
kotrwalych trendach, ciagla
analiza wplywu nawet pozornie
niewielkich zdarzen - wszystko
to wymaga sporej odpornosci
naemocje, wtymwyrachowania
ichlodnejkalkulacji. Jeslinie je-
ste§my w stanie zaakceptowac,
ze mylenie si¢ to cze$c gry,
a chybione inwestycje trafiaja
sie nawet najlepszym, a przezto
nie potrafimy ciac strat, to nie
unikniemy nerwowych posu-
nig¢, ktdre naraza nasz kapital
na dodatkowe ryzyko — méwi
Piotr Kazmierkiewicz, analityk
CDM Pekao. - Jesli nie potra-
fimy si¢ powstrzymac przed
zajeciem pozycji i unikna¢ nie-
pewnosci, kupujac wtedy, gdy
ryzyko juz si¢ zmaterializuje -
gra krétkoterminowa réwniez
nie jest dla nas. Aby mdc grac¢
z kilkudniowym horyzontem
inwestycyjnym, musimy by¢
gotowi, ze na prawdziwie zy-
skowna inwestycje przyjdzie
nam czeka¢ kilka-kilkanascie
tygodni. Nie akceptujac tego,
nie powinni$my w ogdle zaczy-
nac przygody zinwestowaniem
-dodaje.

Gra pod wydarzenie

Marek Straszak, dorad-
ca inwestycyjny i analityk
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Nawykresie zestawiliSmy stopy zwrotu z inwestycji krétko- i dlugoterminowych w gléwny
indeks GPW - odpowiednio trzymiesi¢czne i pigcioletnie. Wida¢, ze krétkoterminowe inwesty-
cje charakteryzuja si¢ gorszym stosunkiem potencjalnego zysku do potencjalnej straty (mozna
zarobi¢ wyraznie mniej przy podobnym poziomie ryzyka). W czasie hossy pi¢cioletnie stopy
zwrotu siggaly nawet 300-400 proc., a trzymiesi¢czne od kilkunastu do maksymalnie trzydzie-
stu. W czasie bessy maksymalna wielko$¢ strat siggala 40 proc. i byla niemal identyczna dla obu

horyzontéw czasowych. Dlugi termin daje zdecydowanie wi¢cej szans na zysk.

w DM BPS, zwraca uwage, ze
pomiegdzy inwestowaniem
krotkoterminowym a spe-
kulacja jest bardzo cienka
granica. - Inwestujemy, gdy
dokonamy dokladnej analizy,
ktora wykaze, ze relacja stopy
zwrotu do ponoszonego ryzy-
ka jest satysfakcjonujaca. Gdy
powyzszy warunek nie jest
spelniony, mozemy mowic
o spekulacji - dodaje. Dlatego
warto miec strategie gry krot-
koterminowe;j.
-Zdecydowanie najciekawiej
prezentuje si¢ gra pod okreslo-
ne zdarzenie. Wérod zdarzen
o najwiekszym wplywie na
wyceny spolek, jednoczeénie
dyskontowanych w bardzo
krétkim okresie, przewaza
gra pod wyniki finansowe w
postaci zbiorczej (za kwartal)
czy dotyczace konkretnego
produktu (np. premiera gry

parkiet

czy produktu w wypadku ich
producentow). Pierwsze ze
zdarzen to strategia oparta
na zalozeniu, ze faktycznie
zaprezentowane wyniki beda
wyraznie ré6zni¢ si¢ od ocze-
kiwan. W przypadku pozytyw-
nego zaskoczenia inwestor
ma szanse na istotny zarobek
w do$¢ krétkim czasie - mowi
Kazmierczak. Ryzykiem tej
strategii jest mozliwo$¢ nega-
tywnego rozczarowania lub
nawet braku pozytywnego
zaskoczenia, co zazwyczaj
skutkuje natychmiastowg ko-
rekta kursu.

Inaczej wyglada gra pod
wydarzenie takie jak premiera
produktu. W okresie przed jego
wej$ciem na rynek inwestorzy
staraja si¢ oszacowal poten-
cjalny wzrost przychodéw z
tego tytulu, systematycznie
rozpedzajac trend wzrostowy

MR

wmiare zblizania si¢ premiery.
W mys$l zasady ,.kupuj plotki,
sprzedawaj fakty” zwiencze-
niem tej strategii jest debiut
nowego produktu, ktéry czesto
nawet mimo dobrego przyjecia
jest czynnikiem sprzyjajacym
korekcie notowan.

- Bardziej wnikliwej analizy
wymaga inwestowanie w sp6}-
ki, ktore moga by¢ obiektem
akwizycji lub moga zaskoczy¢
inwestoréw poprawa wynikow,
np.w efekcie przeprowadzonej
restrukturyzacji— dodaje Stra-
szak. Ostatnio na GPW bylo
kilka przypadkéw, kiedy spolki
po chudych latach pozytywnie
zaskakiwaly inwestoréw
powrotem do zyskow. Bylo
tez kilka firm, ktére uniknely
likwidacji po pozyskaniu inwe-
stora albo dzigki pozytywnej
decyzji sadu w procesie upa-
dlosciowym, ale inwestowanie

w tego typu firmy to juz czysta
spekulacja.

Ciekawa strategia jest tez
inwestowanie pod wejscie
spolki do indeksow krajowych
(np. WIG20) czy zagranicz-
nych, obliczanych m.in. przez
MSCI czy FTSE, co powoduje
zwigkszenie popytu na jej akcje
iwkonsekwencji wzrost kursu.
Inwestowanie krétkotermino-
we charakteryzuje si¢ wigksza
liczbg zawieranych transakeji,
dlatego trzeba pamietaé, ze
wigze sie zwyzszymi kosztami
z tytulu prowizji.

Pomocna technika

Podczas inwestycji krétko-
terminowych wigkszy nacisk
kladziony jest naanalize tech-
niczng niz fundamentalna.
- Dla inwestora zasypanego
wiadomo$ciami o charakterze
makroekonomicznym i poli-
tycznym analiza techniczna
jest swego rodzaju latarnia,
ktéra ukazuje kierunek wy-
stepujacego na rynku trendu,
azarazem ostrzega o mozliwej
jego zmianie. Jest to kwestia o
absolutnie podstawowym zna-
czeniu - uwaza Kazmierkie-
wicz. Jakiminarzedziami war-
to si¢ postuzy¢? - Najpopular-
niejszymi narzedziami analizy
technicznej przy krétkotermi-
nowym inwestowaniu sg te,
ktdre bazuja na wskaznikach
impetu, do ktérych zalicza si¢
Stochastic, RSI oraz MACD.
Zdecydowana wigkszos¢
programow komputerowych
sluzacych do analizowania
cen instrumentéw gieldo-
wych zawiera wspomniane
wskazniki - méwi Piotr Ne-
idek, analityk techniczny DM
mBanku. Innym problemem

jest wybor odpowiedniego
interwalu czasowego. Nalezy
si¢ zastanowi¢, czy gra si¢ na
danych dziennych czy tez na
godzinowych badz minuto-
wych. Im krétszy interwal,
tym wigcej sygnaléw - takze
tych falszywych.

Inwestujac krétkotermi-
nowo, trzeba sie liczy¢ ze
spora zmienno$cia notowan.
Dlatego warto si¢ zabezpie-
czy¢, stosujac zlecenia stop
loss (SL) oraz realizowac zysk
za pomocy take profit (TP).
- Bez okreélenia przedzialu
cenowego, w ramach ktérego
inwestor bedzie si¢ poruszal,
inwestycja na kilka dni prze-
rodzi si¢ w dlugoterminowa
lokate kapitalu bez gwarancji
zwrotu. SL powinien zosta¢
oparty na takim poziomie ce-
nowym, ktérego przelamanie
generuje zmiane rozkladu sil
nawykresie. Kazda stratg moz-
na zaakceptowad, o ile po za-
mknieciu stratnej pozycji kurs
dalej bedzie pikowal, schodzac
kilkana$cie czy tez kilkadzie-
sigt procent ponizej ceny z
SL - méwi Neidek. Inaczej jest
z TP. - Wyznaczenie poziomu
cenowego, po ktérym zamyka
si¢ zyskowna transakcje, ma
naceluzminimalizowanie tzw.
pychy, czyli stanu psycholo-
gicznego, w ktérym chciwoséé
znieksztalca rzeczywisto$c.
Zawsze po zrealizowaniu TP
mozna ponownie wréci¢ do
kupna akcji i uczestniczyé w
trendzie wzrostowym, o ile
pojawia si¢ kolejne sygnaly
kupna - zaznacza analityk.
Warto jednak pamietac, ze w
przypadku powstania duzej
luki cenowej na otwarciu noto-
wan nawet najlepiej ustawiony
SL nie pomoze.

Jak obliczy¢ procent
skladany? Jak czyta¢ wykresy
gieldowe? Co trzeba wiedzie¢,
by zainwestowac w obligacje?
Cotojestfixingiczym sie
rézni rynek kasowy od ter-
minowego? Gdzie szukac
informacji o spélkach? - to
tylko niektére z pytan, jakie
stawiaja sobie poczatkujacy
inwestorzy gieldowi. Od
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niemal roku maja oni do dys-
pozycji platforme e-learnin-
gowa, gdzie znajda informacje
dotyczace tychiwielu innych
zagadnien potrzebnych do
nauki §wiadomego inwesto-
wania.

Jedena$cie kurséw przybli-
Za stopniowo $wiat gieldo-
wych inwestycji, a dzieki
licznym animacjom, grafikom

ryczni

K SEG

od 1993 roku
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iéwiczeniom przyswajanie
nowej wiedzy nie nuzy, prosty
jezyk pozwala za$ zrozumie¢
na pozdr skomplikowane
tresci. Do tej pory prawie

3,5 tys. 0séb zarejestrowalo
si¢ na platformie.

Szkolenia na platformie
e-learningowej sa bezplat-
ne. Po zarejestrowaniu
si¢ na platformie kazdy
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kursant otrzymuje pakiet
wiedzy, ktéra kazdy inwestor
gieldowy powinien sobie przy-
swoic, jezeli chce si¢ nauczyc
$wiadomie inwestowac na
parkiecie.

Po zaliczeniu testu
koncowego na najlepszych
czeka certyfikat ukonczenia
szkolenia, ale to nie koniec
$ciezki edukacyjnej na

Biuro Maklerskie

Dom Maklerski BZ WBK

& Grupa Santander

V#Pekao CDM

Centralny Dom Maklerski

Partner medialny

y ‘ GPW MEDIA

platformie e-learningowe;j
Akcjonariatu Obywatelskie-
go. Juz wkrétce urucho-
mione zostang pierwsze
szkolenia branzowe,

ktére pomoga potencjalnym
inwestorom znalez¢
odpowiedz na pytanie, na
co zwraca¢ uwage przy
inwestycjach w spolki

z roznych sektorow.

Partnerzy — domy maklerskie

Platforma zostala przygo-
towana w ramach programu
edukacyjnego ,,Akcjonariat
Obywatelski. Inwestuj
$wiadomie”, zainicjowanego
przez Ministerstwo Skarbu
Panstwa i prowadzonego
we wspolpracy z instytucjami
rynkéw kapitalowych, doma-
mi maklerskimi i spétkami
gieldowymi.
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